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The domestic automobile dis­
patches  (wholesales)  in  Janu­
ary  sustained  demand  across
segments,  mostly  due  to  the
new launches, and companies
are  expected  to  continue  the
momentum  in  the  current
quarter.

In the passenger vehicle seg­
ment,  though,  market  leader
Maruti Suzuki India reported a
marginal decline year­on­year
(YoY)  in  its  wholesales  to
1,39,002  units  during  the
month  as  compared  with
1,39,844  units  in  the  corres­
ponding month last year.

Similarly,  in  the  two­
wheeler  segment,  market
leader  Hero  MotoCorp  repor­
ted a decline of 4 per cent YoY
in its sales to 4,67,776 units as
against 4,88,069 units in Janu­
ary 2020.

“Post the wholesale push to
capture  year­end  sales  before

sticker  prices  increase,  Janu­
ary dispatches softened due to
combination of demand slack,
supply chain issues. 

The  increase  in  product
prices  in  the  fi��rst  quarter  of
this  calendar
year  in  the
wake of higher
input  costs  is
likely  to  keep
consumer  sen­
timent  in
check.  Urban
demand  re­
vival  could  be
key,”  said  a  re­
port  by  ICICI
Securities.

Tailwind factors
According to Motilal Oswal In­
stitutional Equities, with pent­
up  demand  largely  met,  it
would  be  critical  for  demand
to  sustain  in  the  current
quarter and beyond — consid­
ering the expected price hikes

as well as opening up of public
transport in many parts of the
country.  “Current  valuations
suggest  recovery  is  likely  to
sustain (our base case), leaving
limited margin for safety from
any negative surprises,” it said.

However,  according  to  the
manufacturers,  the  demand
momentum  should  continue.

“With  the
Covid  vaccin­
ation  drive
currently  in
progress,  we
expect  it  to
propel  posit­
ivity  in  the
market,  res­
ulting  in  a
steady  de­
mand,  going

forward,”  Rajesh  Goel,  Senior
Vice­President  and  Director,
Marketing & Sales, Honda Cars
India, said.

Similarly,  for  the  two­
wheeler  segment,  the  incre­
mental  volumes  are  expected
because of the low base eff��ect
to remain in play till the end of
fourth  quarter  and  continue

into  the  fi��rst  quarter  of  the
next fi��scal year.

“We  are  hopeful  that  re­
opening of colleges, on­going
Covid  vaccination  drive  and
stronger  urban  demand  will
act as a tailwind for domestic
two­wheeler  demand  recov­
ery, moving ahead. 

Adding  to  this,  the  higher
Capex  allocation  on  infra­
structure  development,  new
health infrastructure push, in­
creased  crop  procurement
payment  to  farmers  and  new
scrappage policy in the Budget
can boost sentiments further,”
Yadvinder  Singh  Guleria,  Dir­
ector­Sales  &  Marketing,
Honda  Motorcycle  &  Scooter
India, said.

For the tractor and commer­
cial  vehicles  too,  companies
see  demand  continue to  be
strong with expansion in Rabi
acreage,  high  reservoir  levels
and  higher  liquidity  in  the
hands  of  farmers  with  timely
Kharif  procurement,  and
opening  up  of  many  infra­
structure avenues in the com­
ing months respectively.

Industry expects trend to continue in

current quarter and next, on low base year

January auto sales maintain momentum
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The  Cabinet  has  approved
privatisation  of  steel­maker
Rashtriya  Ispat  Nigam  Ltd
(RINL),  the  ‘navratna’  PSU
which  runs  the  7.3  million
tonne  (mt)  capacity  Vi­
sakhapatnam  Steel  Plant.  The
government  currently  holds
100 per cent stake in the com­

pany  that  makes  long
products used in construction.

“While  approving  the  stra­
tegic  disinvestment  of  RINL  a
few days ago, the Cabinet del­
egated powers to the Alternat­
ive Mechanism headed by the
Finance  Minister  to  decide
whether  the  subsidiaries  of
RINL will be part of the trans­
action, depending on the feed­

back  from  potential  in­
vestors,” a government offi��cial
briefed  on  the  Cabinet  de­
cision said.

Heavy losses
RINL  runs  two  subsidiaries  —
The  Orissa  Minerals  Develop­
ment  Company  Ltd  (OMDC)
and The Bisra Stone Lime Com­
pany Ltd (BSLC).

The  company  has  been  in­
curring heavy losses since FY17
on  the  back  of  rising  interest
costs,  except  for  FY19  when  it

posted  a  net  profi��t  of  ₹��96.71
crore.

In September 2020, the RINL
board had approved a revised
voluntary  retirement  scheme
for employees to cut costs and
improve productivity.

The revised VRS is applicable
to  employees  who  have  com­
pleted  15  years  of  service  and
have attained 45 years.

OMDC operates six iron ore
and  manganese  ore  mining
leases  at  Barbil  in  Odisha’s
Keonjhar  district.  The  leases

are  Dalki  manganese  mines,
Kolha  Roida  iron  and  man­
ganese mines, Thakurani iron
and  manganese  mines,
Belkundi iron and manganese
mines,  Bariaburu  iron  mines
and  Bhadrasai  iron  and  man­
ganese mines.

The lease rights of all the six
mines  have  expired  and  are
not  in  operation  for  want  of
statutory clearances, for which
necessary  action  is  being
taken  by  the  company  to  re­
start mining.

BSLC  undertakes  mining
and  marketing  of  limestone
and  dolomite.  The  mines  are
located at Birmitrapur in Oris­
sa’s  Sundargarh  district,  with
reserves  of  about  287  million
tonnes  of  dolomite  and  367
million tonnes of limestone.

RINL  also  runs  RINMOIL
Ferro  Alloys  Pvt  Ltd,  an  equal
joint  venture  with  MOIL  Ltd
and  RINL  Powergrid  TLT  Pvt
Ltd, also an equal joint venture
with  Power  Grid  Corporation
of India Ltd.

Cabinet clears privatisation of Rashtriya Ispat Nigam
‘Alternative Mechanism’ under FM to decide

if subsidiaries will be part of the transaction

F
rom an overall macro­economic perspective, the
Finance Minister has delivered a ‘get well soon’
type of Budget. If we were to look at the ‘V’

shaped economic recovery and its future progress, it is
powered by the Covid­19 vaccination programme. 

Aff��ordable Housing remains the Government of
India’s favoured segment in real estate, going by the
Budget proposals. As the Indian economy slowly but
surely makes its way out from the challenged scenario,
the Budget has the potential to accelerate the recovery
— and economic growth will power enhanced off��take in
real estate. The reaction of the equity markets to India’s
fi��rst such digital Budget having ‘no major direct
taxation enhancement’ is welcoming. 

No Covid tax
The one worry felt across the economy, of the Budget
bringing in a Covid tax, was thankfully not a part of the
proposals. The proposal to privatise two PSBs and one
general insurance company is noteworthy, as is increase
in FDI limit in Insurance to 74 per cent. The proposal to
set up a DFI should boost capex in the coming years. The

revival in the economy looks
all set to be further enhanced
with the various proposals.
Tax buoyancy, successful
divestments and quick
monetisation of operating
infrastructure assets remain
the key to achieving the fi��scal

defi��cit target for FY 21­22.
On real estate, proposals in the Budget reinforce the

Government’s focus on aff��ordable housing. While it
does not specifi��cally mention other segments of real
estate, the hope is that positives from the Budget will
impact overall real estate. For the home buyer, the
extension of deadline till March 31, 2022, for the
additional ₹��1.5­lakh tax deduction given on loans taken
to buy a house in an aff��ordable housing project is
welcome, as is for the developer whose aff��ordable
housing projects also get an extension for tax benefi��ts,
for projects completed till March 31, 2022. 

Tax exemption for notifi��ed aff��ordable housing for
migrant workers proposed under Section 80 I B A of
Income Tax Act will be positive from a social security
perspective. Similarly, deduction on payment of interest
for aff��ordable housing being extended by a year will
give a fi��llip to this segment.

Aff��ordable housing in Maharashtra will be the gainer
— not just that the Budget has positives but also that it
attracts only 1 per cent GST and ₹��1,000 as stamp duty.
Setting up a long­term development fi��nancial fund is a
good move, as it will address the liquidity constraint
that impacts real estate. 

Infra stimulus
The one section where the Budget lacks is demand
incentives, which needed support. Time­bound and
proper implementation of the various measures tops
the wish list of many Indians. As the Prime Minister
pointed out earlier, the last year saw mini Budgets
across the pandemic­impacted time frame. For real
estate, especially segments other than aff��ordable
housing, the unsaid aspect is that similar steps may
happen with more positives in the offi��ng through the
upcoming fi��scal. Continued focus on ‘Minimum
Government, Maximum Governance’ will enhance ‘ease
of doing business’, leading to positives for not just the
economy, but also for real estate.

The proposed stimulus in the form of enhanced
infrastructure spend is spectacular — roads, ports,
airports, gas pipeline, warehousing, metro lines, etc.
This will provide stimulus for GDP growth. 

To sum up, one needs to compliment the Finance
Minister for coming up with Budget proposals that are
positive and growth­oriented.
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Pharma  player,  Lincoln  Pharma­
ceuticals  Limited  posted  stan­
dalone net profi��t at ₹��13 crore for the
quarter  ended  December  2020  as
against  ₹��10  crore  in  the  corres­
ponding quarter last year, indicat­
ing a rise of 31 per cent. 

The company reported ₹��112 crore
as standalone revenues from opera­
tions during the quarter, which was
about 17 per cent higher from the
₹��96  crore  reported  in  the  same
period last year. 

Standalone  EBITDA  for  the
quarter increased by 43 per cent to
₹��20  crore  from  ₹��14  crore  in  the
same quarter last year. 

For the nine­month period, stan­
dalone profi��t stood at ₹��49 crore, up
from ₹��40 crore in the same period
previous year with revenues from
operations rising to ₹��336 crore as
against  ₹��301  crore  in  the  corres­
ponding  period  last  year.  Ma­
hendra Patel, MD, Lincoln Pharma­
ceuticals,  said,  “On  the  back  of

strong domestic and international
business, the company posted 15.56
per cent sales growth, 4 per cent rise
in exports and 31.35 per cent rise in
the PAT for the third quarter ended
of fi��scal 2020­21. Exportsales in nine
months ended December 2020 was
reported at ₹��212.47 crore, growth of
17.56  per  cent  year  on  year.  Geo­
graphical  and  product  expansion
coupled  with  operational  effi��­
ciency contributed to the growth.”

The company is in the process of
expanding  presence  in  Africa,
South­East Asian countries and ex­
ploring entry into EU. 

New products
Expanding  the  existing  product
basket, the company will be intro­
ducing 6­7 new products in the do­
mestic  markets  and  expects  20­25
new  dossier approvals  for  the  ex­
ports market, informed Patel. 

Lincoln  Pharmaceuticals  shares
ended  negative  on  Tuesday  at
₹��220.50, down 6.27 per cent from
previous close on BSE. 

Lincoln Pharma Q3 net up 31% 


